‘ FACHBEITRAGE

Finanzanlagen gemeinnitziger Rechtstréger

Die Kapitalmérkte befinden sich in erheblichen Turbulenzen. Banken, die bis dato als héchst solide angesehen wurden,
geraten in Schieflage. Im Folgenden werden die fir gemeinniitzige Rechtstréiger wichtigen Grundsétze fiir Investitio-
nen im Finanzanlagevermégen erléutert. Zu Beginn stellen wir lhnen aber im Anschluss an Curacontact 01/2008 die
Anderungen in der Rechnungslegung durch das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz vor.

Unterteilung der Finanzanlagen

Finanzanlagen sind auf der Aktivseite der Bilanz als dritte Grup-

pe des Anlagevermdgens auszuweisen (§ 266 Abs. 2 HGB).

Hierzu z&hlen:

- Anteile an verbundenen Unternehmen

- Ausleihungen an verbundene Unternehmen

- Beteiligungen

- Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhdlinis besteht

- Wertpapiere des Anlagevermégens

- Ausleihungen an Gesellschafter (bei GmbH)

- sonstige Ausleihungen.

Bewertung

Das Finanzanlagevermégen ist mit den Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zu bewerten (§ 255 HGB). Eine Abschrei-
bung kann vorgenommen werden, wenn der am Abschluss-
stichtag beizulegende Wert niedriger als die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten ist; bei einer voraussichtlich dauernden
Wertminderung muss abgeschrieben werden (§ 253 Abs. 2
HGB). Kapitalgesellschaften miissen das
Wertautholungsgebot beachten. Sind die
Griinde fir eine aufBerplanméBige Ab-
schreibung ganz oder teilweise entfallen,
missen Kapitalgesellschaften im Umfang
der Werterhdhung eine Zuschreibung vor-

nehmen (§ 280 Abs. 1 HGB).

Entsprechend dem Bilanzrechtsmoderni-

sierungsgesetz (BilMoG), das als Refe-

rentenentwurf vorliegt, gilt zukinftig fir alle Bilanzierenden
unabhéngig von der Rechtsform das Wertaufholungsgebot (§
253 Abs. 5 HGB-Neu). Zu beachten ist, dass die geplante
Bewertung von Finanzinstrumenten mit dem beizulegenden
Zeitwert, der bei der Bewertung auch das Uberschreiten der
Anschaffungskosten zul&sst, nur fir das Umlaufvermégen und
nicht fir das Anlagevermégen gilt.

Zuléssigkeit von Finanzanlagen
Gemeinniitzige Rechtstrdger unterliegen im Rahmen der Ab-

gabenordnung dem Gebot der zeitnahen Mittelverwendung,
das inbesondere fir die Verwendung von liquiden Mitteln gilt.

»

Der Einlagensicherungs-
fonds der Banken
sichert nicht alle
Vermogenswerte.

<
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Abgesehen von einem Sockelbetrag, der sich im Rahmen des
laufenden Finanzmitteleinsatzes bilden kann, kénnen diese
Gelder per Definition nicht als Anlagevermégen zur Verfi-
gung stehen.

Ausgenommen vom Verbot der zeitnahen Mittelverwendung
sind aber freie Ricklagen, Erbschaften oder Verméchmisse
ohne besondere Verwendungsauflagen oder Zuwendungen,
die der Ausstattung mit Vermdgen dienen sollen. Diese Mittel
stehen - aus steuerlicher Sicht - uneingeschrénkt fir Finanz-
anlagen zur Verfigung. Gleichzeitig fordert der Bundesfinanz-
hof eine Ertrag bringende Anlage von Mitteln, bis diese end-
giltig fir satzungsméBige Zwecke verwendet werden.

Zuléssige Anlageformen

Damit stellt sich die Frage, welche Anlageformen zul@ssig sind.
Weder die Abgabenordnung noch die Rechtsprechung oder
Finanzverwaltung schreibt bestimmte Formen der Verm&gens-
anlage vor. Die Anlage darf aber nicht mit besonderen Risiken
verbunden sein, da gemeinniitzige Kérperschaften sicherstel-
len missen, dass ihr Vermégen dauerhaft erhalten bleibt. Was
unter ,besonderen Risiken” zu verstehen
ist, wird nicht definiert. Fir Geldanlagen
auf dem Kapitalmarkt kann als Faustregel
gelten: Je sicherer die Anlageform, desto
geringer ist die Verzinsung. Damit treten
Sicherheitsdenken und Renditeerwégun-
gen in Konkurrenz.

Buchna vertritt in seinem Buch ,Gemein-
nijtzigkeit im Steuerrecht” die Ansicht, dass bei Finanzanlagen
unter Beachtung der Vorgaben und Einschrdnkungen des § 54a
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) von einer gemeinnitzig-
keitsrechtlich unbedenklichen Anlage ausgegangen werden
kann.Nach dieser Vorschrift durften Versicherungsunternehmen
ihr gebundenes Vermégen nur in bestimmten Vermégenswerten
anlegen. Die Anlage in Aktien oder Genussrechten oder in An-
teilen an Wertpapier- oder Beteiligungssondervermégen unter-
lag bestimmten Hchstgrenzen. § 54a VAG ist inzwischen aufge-
hoben. Gleichwohl kann die Vorschrift als MaBstab dienen.

Eine weitere M&glichkeit kénnte sein, sich bei der Vermégens-
anlage an sogenannten miindelsicheren Anlageformen (§ 1807

. 02
CURAC(INTACT o8



BGB) zu orientieren. Auch der Vormund hat die Pflicht, eine
wirtschaftliche Vermdgensanlage mit dem Schutz vor Verms-
gensverlusten in Einklang zu bringen. Zu den mindelsicheren
Anlageformen zéhlen Sparbiicher, Festgelder, Bundes- und
Landeranleihen, Sparbriefe und Sparobligationen; Inhaber-
schuldverschreibungen, Pfandbriefe und Kommunalobligatio-
nen hingegen nur, wenn die Mindelsicherheit belegt ist. Da
diese konservativen Anlageformen zwar sicher, aber nicht
renditestark sind, l&sst das BGB nach richterlicher Genehmi-
gung auch eine risikobelastete Anlage, z.B. Aktien, Fondsan-
teile oder Inhaberschuldverschreibungen, zu. Eine risikobelas-
tete Anlage darf aber das Gesamtvermégen nicht geféhrden.
Hochspekulative Anlageformen sind ausgeschlossen.

Im Hinblick auf die derzeitigen Turbulenzen an den Finanz-
mérkten ist zu bedenken, ob die nach § 54 a VAG zul&ssigen
Anlageformen zu hohe Risiken bergen. Eine mégliche Risiko-
begrenzung kénnte darin bestehen, dass der Umfang risikobe-
hafteter Anlagen auf die Hohe der voraussichtlichen jéhrlichen
Ertrdge aus sicheren Anlageformen beschrénkt wird. Selbst ein
Totalausfall wisrde dann durch die ibrigen laufenden Ertréige
ausgeglichen. Da aus Sicherheitsgrinden in der Regel Papiere
unterschiedlicher Emittenten erworben werden, ist ein Total-
ausfall dieser Werte unwahrscheinlich. Daher kénnte ggf. das
Volumen an risikobehafteten Anlageformen auch gréfer sein
als die Summe der Ertréige aus sicheren Anlageformen.

Verluste

Beteiligungsrechte im Finanzanlagevermégen kénnen sowohl
Vermdgensverwaltung als auch steverpflichtiger wirtschaftlicher
Geschéftsbetrieb sein. Fir die folgenden Ausfihrungen ist die
Unterscheidung aber nicht wesentlich.

Da alle Mittel einer steuerbegiinstigten Kérperschaft fir sat-
zungsmaBige Zwecke gebunden sind, kénnen Verluste aus
Vermégensverwaltung oder steuerpflichtigen wirtschaftlichen
Geschéftsbetrieben die Gemeinniitzigkeit geféhrden, wenn
der Verlustausgleich aus Mitteln des ideellen Bereichs oder
durch Zweckbetriebe erfolgt. Schadliche Verluste im gemein-
nijtzigkeitsrechtlichen Sinne liegen aber nicht vor, solange
Verluste aus Vermégensverwaltung durch Ertréige aus Verms-
gensverwaltung innerhalb desselben Wirtschaftsjahres ausge-
glichen werden. Unter bestimmten Voraussetzungen ist ein
Ausgleich Gber mehrere Wirtschaftsjahre maglich. Gleiches
gilt fir Gewinne und Verluste aus steverpflichtigen wirtschaftli-
chen Geschaftsbetrieben. Das gilt nicht fir Kérperschaften des
ffentlichen Rechts, da Betriebe gewerblicher Art von Kérper-
schaften des ffentlichen Rechts jeweils als eigenes Steuersub-
jekt behandelt werden. Ferner ist es nicht zul&ssig, Gewinne
und Verluste aus der Vermégensverwaltung mit solchen aus
steverpflichtigen wirtschaftlichen Geschaftsbetrieben zu ver-
rechnen. Ein steuersch&dlicher Verlust liegt aber nicht bereits
deshalb vor, weil auf Grund von Kursschwankungen auf Wert-
papiere wegen wirtschaftlicher Schwierigkeiten oder einer nach-
haltigen Ertragsschwéche von Tochtergesellschaften auf die
Beteiligungswerte Abschreibungen vorgenommen werden. Erst
wenn der Verlust realisiert wird, ist dieser gemeinnitzigkeits-
rechtlich schédlich, soweit er nicht durch Gewinne ausgeglichen
werden kann.
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Einlagensicherung

Die aktuelle Finanzmarktkrise hat etliche Banken, darunter ins-
besondere auch halbstaatliche Institute, in erhebliche wirtschaft-
liche Schwierigkeiten bis hin zur Existenzgeféhrdung gebracht.
Dadurch hat die Frage nach der Sicherheit der Finanzanlagen
erhebliche Aktualitét erfahren. Zur Einlagensicherung haben
die deutschen Kreditinstitute Sicherungssysteme aufgebaut.
Die Privatbanken haben den Einlagensicherungsfonds der pri-
vaten Banken aufgebaut. Demnach sind die Guthaben jedes
einzelnen Kunden bis zur Héhe von 30 % des maf3geblichen
haftenden Eigenkapitals der jeweiligen Mitgliedsbank ge-
schiitzt. Wichtig ist: Der Einlagensicherungsfonds schiitzt nicht
alle tber die Bank getdtigten Finanzanlagen. Diese Einschrén-
kungen gelten auch fir die Institutssicherungssysteme der
Sparkassen und Kreditgenossenschaften. Geschiitzt sind nur
Sicht-, Termin- und Spareinlagen und auf den Namen lautende
Sparbriefe. Inhaberschuldverschreibungen, Inhabereinlage-
zertifikate, Bankanleihen und dergleichen werden nicht ge-
schitzt. Neben den Sicherungssystemen der Banken besteht
die gesetzliche Anlegerentschédigung, begrenzt auf € 20.000
je Kunde.

FAZIT

Vermégensverwaltung ist fir gemeinniitzige Rechtstréger
zuléssig und geboten. Schwierig ist jedoch die Abwé-
gung zwischen Anlagensicherheit und Renditechancen,
da Verluste im Finanzanlagevermégen die Gemeinniitzig-
keit gefdhrden kénnen. Ferner ist zu beachten, dass die
Einlagensicherungssysteme der Kreditinstitute nur Kunden-
einlagen, nicht aber Inhaberschuldverschreibungen, Ge-
nussrechte usw. sichern.
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